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BALANCE SHEET AS AT 31 DECEMBER 2001

Assets 31-Dec-2001
in EUR
A. Start-up costs 209.324,32
B. Fixed assets 346.021,48
I. Intangible assets 277.810,80

1. Industrial property rights and intellectual and industrial property rights
and similar rights and privileges 7.000,00
2. Prepayments 270.810,80
Il. Tangible assets 68.210,68
1. Property, property equivalent rights and buildings, 12.582,15

including buildings on third-party property

2. Other fixtures, furniture and office equipment 55.628,53
C. Current assets 1.166.128,25
. Accounts receivable and other assets 133.132,94
1. Other receivables and assets 133.132,94
Il. Cash on hand and at banks 1.032.995,31
D. Prepaid expenses and deferred charges 171,13
Total assets 1.721.645,18




BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2001

Aktiva 31.12.2001
in Euro
A. Aufwendungen fiir das Ingangsetzen eines Betriebes 209.324,32
B. Anlagevermogen 346.021,48
. Immaterielle Vermdégensgegenstande 277.810,80
1. Gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Vorteile 7.000,00
2. Geleistete Anzahlungen 270.810,80
Il. Sachanlagen 68.210,68
1. Grundstlcke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten, 12.5682,15
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grund
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 55.628,53
C. Umlaufvermégen 1.166.128,25
I.  Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande 133.132,94
1. sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande 133.132,94
Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.032.995,31
D. Rechnungsabgrenzungsposten 171,13

Bilanzsumme 1.721.645,18




BALANCE SHEET AS AT 31 DECEMBER 2001

Liabilities 31-Dec-2001
in EUR

A. Shareholders' equity 1.482.091,68
|.  Share capital 1.240.000,00

Share capital 1.240.000,00

Il. Capital reserves 620.000,00

1. Appropriated reserves 620.000,00

Il. Net loss for the year -377.908,32

B. Untaxed reserves 5.659,04
1. Valuation reserve based on special depreciation 5.659,04

C. Provisions 114.661,00
1. Provisions for severance payments 62.482,00

2. Other provisions 52.179,00

D. Liabilities 119.233,46

1. Liabilities owed to undertakings with which the company

is affiliated through participating interests 47.234,33

2. Other liabilities

thereof taxes EUR 6,712.93

thereof for social security EUR 5,264.36 71.999,13

Total liabilities and shareholders' equity 1.721.645,18




BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2001

Passiv 31.12.2001
in Euro
A. Eigenkapital 1.482.091,68
I.  Grundkapital 1.240.000,00
Grundkapital 1.240.000,00
Il. Kapitalriicklagen 620.000,00
1. gebundene Rucklage 620.000,00
1. Bilanzverlust -377.908,32
B. unversteuerte Riicklagen 5.659,04
1. Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen 5.659,04
C. Ruckstellungen 114.661,00
1. Ruckstellungen fur Abfertigungen 62.482,00
2. sonstige Ruckstellungen 52.179,00
D. Verbindlichkeiten 119.233,46
1. Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 47.234,33
2. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern Euro 6.712,93
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit Euro 5.264,36 71.999,13

Bilanzsumme

1.721.645,18




PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE
SHORT BUSINESS YEAR 8 JUNE TO 31 DECEMBER 2001

8-Jun to 31-Dec-2001
in EUR

1. Total output 0,00
2. Personnel expenses
a) Salaries and wages -119.995,01
b) Expenses for severance payments -62.482,00

c) Expenses for statutory
social security contributions and

payroll-related contributions -12.138,92
d) Other social benefits -1.388,08
-196.004,01
3. Depreciation of intangible fixed assets
and tangible fixed assets as well as
capitalised start-up costs -61.316,37
4. Other operating expenses
a) Taxes not reported under item 10 -6.577,08
b) Other -131.935,21
-138.512,29
5. Subtotal of items 1 through 4 (operating result) -395.832,67




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DAS RUMPFGESCHAFTSJAHR 8.6. - 31.12.2001

8.6. - 31.12.2001
in Euro

1. Betriebsleistung 0,00
2. Personalaufwand
a) Gehalter -119.995,01
b) Aufwendungen fur Abfertigungen -62.482,00

c) Aufwendungen fUr gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt

abhéngige Abgaben und Pflichtbeitrage -12.138,92
d) Sonstige Sozialaufwendungen -1.388,08
-196.004,01

3. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstande

des Anlagevermégens und Sachanlagen sowie auf
aktivierte Aufwendungen fiir das Ingangsetzen

eines Betriebes -61.316,37

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Steuern, soweit sie nicht unter Z 10 fallen -6.577,08
b) Ubrige -131.935,21
-138.512,29

5. Zwischensumme aus Z 1 bis 4 (Betriebsergebnis) -395.832,67




PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE
SHORT BUSINESS YEAR 8 JUNE TO 31 DECEMBER 2001

8-Jun to 31-Dec-2001
in EUR

Carryforward -395.832,67
6. Other interest and similar income 26.357,09
7. Interest and similar expenses -2.228,70
8. Subtotal of items 6 and 7 (financial result) 24.128,39
9. Profit or loss on ordinary business activities -371.704,28
10. Taxes on income -545,00
11. Loss for the business year before changes in reserves -372.249,28
12.  Reversal of untaxed reserves 1.886,35
13. Allocation to untaxed reserves -7.545,39
14. Net loss -377.908,32

Items have only been reported if a valuation was available.

Graz, 16. April 2002
EXAA Abwicklungsstelle fur Energieprodukte AG

Management Board

Ludwig NieBen (pers. signed) Manfred Pinter (pers. signed)



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DAS RUMPFGESCHAFTSJAHR 8.6. - 31.12.2001

8.6. - 31.12.2001
in Euro

Ubertrag -395.832,67
6. sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage 26.357,09
7. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -2.228,70
8. Zwischensumme aus Z 6 und 7 (Finanzergebnis) 24.128,39
9. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -371.704,28
10. Steuern vom Einkommen -545,00
11. Jahresfehlbetrag -372.249,28
12.  Auflésung unversteuerter Riicklagen 1.886,35
13.  Zuweisung zu unversteuerten Riicklagen -7.545,39
14. Bilanzverlust -377.908,32

JahresabschluBpositionen sind nur insoweit angefihrt, als dafiir Wertansétze vorhanden sind.

Graz, am 16. April 2002
EXAA Abwicklungsstelle flr Energieprodukte AG

Der Vorstand

e.h. Dr. Ludwig NieBen e.h. Dr. Manfred Pinter



CHANGES IN FIXED ASSETS AND START-UP COSTS
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Acquisition value Additions Disposals Acquisition value
01-Jan-2001 31-Dec-2001
. Start-up costs 0,00 261.655,40 0,00 261.655,40
. Intangible assets 0,00 278.810,80 0,00 278.810,80
Intellectual and industrial property rights
and Similar rights and privileges 0,00 8.000,00 0,00 8.000,00
Prepayment intangible assets 0,00 270.810,80 0,00 270.810,80
. Tangible assets 0,00 76.195,97 0,00 76.195,97
Property, property equivalent
rights and buildings, including
buildings on third-party property 0,00 15.098,29 0,00 15.098,29
Other fixtures, furniture and
office equipment 0,00 61.097,68 0,00 61.097,68
TOTAL 0,00 616.662,17 0,00 616.662,17

Depreciation Book value Depreciation Depreciation
cumulative 31-Dec-2001 2001 nonscheduled 2001
. Start-up costs 52.331,08 209.324,32 52.331,08 0,00
. Intangible assets 1.000,00 277.810,80 1.000,00 0,00
Intellectual and industrial property rights
and Similar rights and privileges 1.000,00 7.000,00 1.000,00 -
Prepayment intangible assets 0,00 270.810,80 0,00 -
. Tangible assets 7.985,29 68.210,68 7.985,29 0,00
Property, property equivalent
rights and buildings, including
buildings on third-party property 2.516,14 12.582,15 2.516,14 0,00
Other fixtures, furniture and
office equipment 5.469,15 55.628,53 5.469,15 0,00
TOTAL 61.316,37 555.345,80 61.316,37 0,00




ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS UND
DER AUFWENDUNGEN FUR DAS INGANGSETZEN EINES BETRIEBES

Werte in Euro Anschaffungswert Zugange Abgange  Anschaffungswert

01.01.2001 31.12.2001

1. Aufwendungen fir das
Ingangsetzen des Betriebes 0,00 261.655,40 0,00 261.655,40

2. Immaterielle
Vermdégensgegenstande 0,00 278.810,80 0,00 278.810,80

Gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Vorteile 0,00 8.000,00 0,00 8.000,00

Anzahlung immat.
Vermbgensgegenstande 0,00 270.810,80 0,00 270.810,80

3. Sachanlagen 0,00 76.195,97 0,00 76.195,97

Grundstlicke, grundstlicksgleiche
Rechte und Bauten, einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grund 0,00 15.098,29 0,00 15.098,29

andere Anlagen, Betriebs-

und Geschéftsausstattung 0,00 61.097,68 0,00 61.097,68
GESAMT 0,00 616.662,17 0,00 616.662,17
Werte in Euro Abschreibungen Buchwert Abschreibungen Abschreibungen

kumuliert 31.12.2001 2001 auBerplm. 2001

1. Aufwendungen fiir das
Ingangsetzen des Betriebes 52.331,08 209.324,32 52.331,08 0,00

2. Immaterielle
Vermdgensgegensténde 1.000,00 277.810,80 1.000,00 0,00

Gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Vorteile 1.000,00 7.000,00 1.000,00 -

Anzahlung immat.
Vermbgensgegenstande 0,00 270.810,80 0,00 -

3. Sachanlagen 7.985,29 68.210,68 7.985,29 0,00

Grundstlicke, grundstlcksgleiche
Rechte und Bauten, einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grund 2.516,14 12.582,15 2.516,14 0,00

andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 5.469,15 55.628,53 5.469,15 0,00

GESAMT 61.316,37 565.345,80 61.316,37 0,00




GENERAL NOTES
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The balance sheet and profit and loss account have been
prepared in accordance with the applicable legal provisions.
These financial statements cover all business activities of

EXAA Abwicklungsstelle fur Energieprodukte AG for the short
business year running from 8 June to 31 December 2001.

ACCOUNTING AND VALUATION PRINCIPLES

These financial statements have been prepared in accordan-
ce with the principles of proper bookkeeping and accounting
and the objective of presenting a fair and true view of the
assets, earnings and financial position of the company (Art.
222 par. 2 Austrian Commercial Code).

When preparing the financial statements, the principles of
completeness and orderly accounting have been applied; for
the valuation, the principle of an ongoing concern has been
applied.

The principle of separate valuation has been applied to the
assets and liabilities. In accordance with the principle of con-
servatism, only gains realized on the balance sheet cut-off
date have been reported in the financial statements. All reco-
gnizable risks and potential losses arising in the business
year 2001 or in earlier business years have been taken into
account.

Start-up and expansion costs

Expenses reported for the start-up and expansion of busin-
ess refer to the implementation costs of the trading system.
The costs are written off over a period of five years.

Fixed assets

Intangible fixed assets

Intangible assets acquired have been valued at cost of
acquisition, less scheduled depreciation on the basis of their
usable life. Scheduled straight-line depreciation has been
applied. A usable life of 3 to 5 years has been assumed.
Non-scheduled depreciation was not applied. Prepayments
for intangible fixed assets refer to software licenses.

Tangible fixed assets

Tangible fixed assets have been valued at cost of acquisition
and cost of production, less cumulative scheduled deprecia-
tion continued in the year under review. Depreciation rates
are generally calculated according to the straight-line depre-
ciation method.

The usable life for the individual groups of fixed assets is as

follows:

> Building: the duration of the lease agreement, i.e., three
years.

> Fixtures, furniture and office equipment: between 3 and 10
years.

> Low-value assets that are reported under disposals in the

table of changes in fixed assets in the year of acquisition:
4 years

> Non-scheduled deprecation has not been applied.

> Regular, unchanging values pursuant to Art. 209 par. 1
Commercial Code have not been applied.

Current assets

3.1. Accounts receivable and other assets

Receivables have been valued at a lower value in cases of
recognizable individual risks. If needed, later due dates have
been taken into account by discounting.

Provisions
Provisions have been reported in the balance sheet.

Provisions for claims for severance payments

Provisions for accrued pension claims have been formed
according to actuarial principles on the basis of a 4% dis-
count rate and an assumed retirement age of 60 years for
women and 65 years for men.

Other provisions
Provisions have been made to cover estimated future needs
in accordance with the principle of conservatism.

Liabilities
Liabilities have been valued at their repayment amounts in
accordance with the principle of conservatism.

Currency translation

The foreign exchange rate on the due dates has been
applied for the conversion of receivables and liabilities, taking
into account foreign exchange losses due to changes in
exchange rates as compared to the balance sheet cut-off
date. In the event of hedging transactions with financial futu-
res contracts, the valuation has been based on the forward
rate.

Changes to valuation principles
There have not been any changes to the valuation principles.

Comparison with last year’s figures

It is not possible to compare the figures reported with the
previous year, as the current business year is the first busin-
ess year of the company.



ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN

Die Erstellung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlust-
rechnung wurde den gesetzlichen Vorschriften entsprechend
vorgenommen. Der vorliegende Jahresabschlu umfaB3t alle

Geschaftsfalle der EXAA Abwicklungsstelle fur Energie-
produkte AG des Rumpfgeschéftsjahres vom 8.6. -
31.12.2001.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der JahresabschluB wurde unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsgemaBer Buchflihrung sowie unter Beachtung der
Generalnorm, ein mdoglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln (§
222 Abs. 2 HGB) aufgestellt.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses wurden die
Grundsatze der Vollstandigkeit und der ordnungsméBigen
Bilanzierung eingehalten. Bei der Bewertung wurde von der
Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen.

Bei Vermdgensgegenstanden und Schulden wurde der
Grundsatz der Einzelbewertung angewendet. Dem Vor-
sichtsprinzip wurde Rechnung getragen, indem insbesonde-
re nur die am AbschluBstichtag verwirklichten Gewinne aus-
gewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und drohende
Verluste, die im Geschéftsjahr 2001 oder in einem der frihe-
ren Geschéftsjahre entstanden sind, wurden berlcksichtigt.

Aufwendungen fiir das Ingangsetzen

und Erweitern eines Betriebes

Die Aufwendungen flr das Ingangsetzen betreffen die
Systemimplementierungskosten fir das Handelssystem. Die
planmaBige Abschreibung erfolgt in 5 Jahresbetragen.

Anlagevermdégen

Immaterielles Anlagevermdgen

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu
Anschaffungskosten bewertet, vermindert um planmaBige
Abschreibungen entsprechend der Nutzungsdauer. Die plan-
maBigen Abschreibungen werden linear vorgenommen. Als
Nutzungsdauer wird ein Zeitraum von 3 bis 5 Jahren zugrun-
degelegt. AuBerplanmaBige Abschreibungen wurden nicht
vorgenommen. Anzahlungen immat. Vermdgensgegen-
sténde wurden fUr Softwarelizenzen geleistet.

Sachanlagevermégen

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- und
Herstellungskosten abzlglich der bisher aufgelaufenen und
im Berichtsjahr 2001 planmaBig fortgeflhrten Abschreib-
ungen bewertet. Zur Ermittlung der Abschreibungssatze wird
generell die lineare Abschreibungsmethode gewahit.

Der Rahmen der Nutzungsdauer betragt fur die einzelnen

Anlagegruppen:

> Gebaude: die Laufzeit des Mietvertrags, das sind 3 Jahre.

> Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung:
von 3 bis 10 Jahren

> Geringwertige Wirtschaftsguter, die nicht im Jahr des
Zuganges als Abgang behandelt werden: 4 Jahre

> AuBerplanméBige Abschreibungen wurden nicht vorge-
nommen.

> Festwerte gemal3 § 209 Abs. 1 HGB werden nicht verwendet.

Umlaufvermégen

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Bei der Bewertung von Forderungen wurden erkennbare
Risiken durch individuelle Abwertungen berlcksichtigt.
Soweit erforderlich, wurde die spatere Falligkeit durch Ab-
zinsung berucksichtigt.

Rickstellungen
Ruckstellungen sind der Bilanz zu entnehmen.

Ruckstellungen fiir Anwartschaften auf Abfertigungen
Die Abfertigungsrtckstellung ist nach finanzmathematischen
Grundsétzen auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 4 %
und eines Pensionseintrittsalters von 60 Jahren bei Frauen
und 65 Jahren bei Mannern ermittelt.

Sonstige Riickstellungen

Die Ruckstellungen wurden unter Bedachtnahme auf den
Vorsichtsgrundsatz in der Hohe des voraussichtlichen An-
falles gebildet.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind mit dem Ruckzahlungsbetrag unter
Bedachtnahme auf den Grundsatz der Vorsicht bewertet.

Wahrungsumrechnung

Forderungen und Verbindlichkeiten sind mit dem Devisen-
kurs zum Zeitpunkt der Entstehung berechnet, wobei
Kursverluste aus Kursadnderungen zum Bilanzstichtag
perutcksichtigt wurden. Im Falle der Deckung durch Termin-
geschéft wird die Bewertung unter BerUcksichtigung des
Terminkurses durchgeflhrt.

Anderungen von Bewertungsmethoden
Anderungen von Bewertungsmethoden wurden nicht durch-
gefuhrt.

Vergleichbarkeit mit den Vorjahresbetragen
Eine Vergleichbarkeit mit Vorjahresbetragen ist nicht moglich, da
das Geschaftsjahr das erste Wirtschaftsjahr der Gesellschaft ist.

13



NOTES TO THE BALANCE SHEET
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Start-up and expansion costs

Capitalized expenses for the start-up of business refer to the
implementation of the trading system.

In the reporting year, scheduled depreciation of EUR
52,331.08 has been applied to capitalised expenses.

Fixed assets

Changes in fixed asset items and the breakdown of annual
depreciation by individual item have been reported in the
table of changes in fixed assets.

Intangible assets
Intangible assets consist of licenses and software.
Prepayments in the amount of EUR 270,810.80 relate to
software licenses for trading and financial settlement and
clearing systems.

Tangible assets
ltems under tangible assets have been written off in an amo-
unt of EUR 7,098.94 due to use.

Current assets
Accounts receivable and other assets
The due dates for receivables are the following:

Other receivables
Other receivables consist mainly of the value added tax cre-
dit for the month of December 2001.

Prepaid expenses and deferred charges

Transitory items

Transitory items have been reported in an amount of EUR
171.13 and comprise all expenses recognised on an accrual
basis under expenditures, which are to be settled in the fol-
lowing year.

Shareholders’ equity

Share capital

The share capital according to the articles of incorporation of
8 June 2001 is EUR 1,000,000.00. Authorised capital accor-

ding to the resolution of the first extraordinary general mee-
ting of 27 September 2001 amounts to EUR 240,000.00.
This adds up to a total registered share capital of EUR
1,240,000.00 as per the balance sheet cut-off date 31
December 2001 issued in 1,240 registered shares with a
denomination of EUR 1,000.00 each.

Capital reserves

Appropriated reserves

Appropriated reserves comprise premiums from the issue of
par-value shares over the issuing price.

Authorised capital

According to the articles of incorporation of 8 June 2001, the
Management Board was authorised with the consent of the
Supervisory Board to increase the share capital of the com-
pany within a period of five years as of the date of entry into
the Companies Register through the issue new ordinary or
preferred shares with or without voting rights, if applicable in
several tranches, and with or without subscription rights for
existing shareholders, by a nominal value of up to EUR
300,000 to EUR 1,300,000 (authorised capital) in denomina-
tions of EUR 1,000 each for contributions in cash of not less
than the nominal value. The issue prices of ordinary and pre-
ferred shares may vary.

By way of resolution of the annual general meeting regarding
the 1st (first) extraordinary general meting held on 27
September 2001, the original articles of incorporation of 8
June 2001 were changed and the management board was
authorised pursuant to Article 169 Austrian Stock
Corporation Act to raise the share capital up to EUR 372,000
by 10 July 2006.

Net income/loss
The net loss for the year 2001 is EUR -377,908.32.



ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Aufwendungen fiir das Ingangsetzen und

Erweitern eines Betriebes

Die aktivierten Aufwendungen fUr das Ingangsetzen eines
Betriebes betreffen die Implementierung des Handels-
systems.

Im Berichtsjahr wurden die aktivierten Aufwendungen plan-
maBig um EUR 52.331,08 abgeschrieben.

Anlagevermdégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens
und die Aufgliederung der Jahresabschreibung nach einzel-
nen Posten ist aus dem Anlagespiegel ersichtlich.

Immaterielle Vermégensgegenstande

Als immaterielle Vermdgensgegenstande sind Lizenzen,
Software ausgewiesen.Die geleisteten Anzahlungen in Héhe
von EUR 270.810,80 betreffen Softwarelizenzen flr den
Handel und fiir Finanzclearing.

Sachanlagen

Im Bereich des Sachanlagevermbgens wurden nutzungsbe-
dingte Abschreibungen in Hohe von EUR 7.098,94 vorge-
nommen.

Umlaufvermégen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die Fristigkeit der Forderungen stellt sich folgendermaBen
dar:

Sonstige Forderungen
Die sonstigen Forderungen bestehen im wesentlichen aus
der Vorsteuergutschrift fur den Monat Dezember 2001.

Aktive Rechnungsabgrenzung

Transitorische Posten

Die transitorischen Posten werden mit EUR 171,13 ausge-
wiesen und umfassen alle Ausgaben, die erst im Folgejahr im
Sinne einer periodenreinen Gewinnermittlung aufwandswirk-
sam verrechnet werden.

Eigenkapital

Grundkapital

Das Grundkapital It. Satzung vom 8.06.2001 betragt EUR
1.000.000,00. Zugang aus genehmigtem Kapital It.
Beschluss der ersten auBerordentlichen Hauptversammlung
vom 27.09.2001 EUR 240.000,00. Ergibt zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2001 im Firmenbuch eingetragenes
Grundkapital von EUR 1.240.000,00 und ist in 1.240 Stk
Namensaktien von je EUR 1.000,00 zerlegt.

Kapitalriicklagen

Gebundene Kapitalriicklagen

Die gebundenen Kapitalriicklagen betreffen das Agio aus der
Aktienausgabe von Nennbetragsaktien zum Ausgabepreis.

Genehmigtes Kapital

In der Satzung vom 8.06.2001 wurde der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrates ermachtigt, das Grund-
kapital der Gesellschaft innerhalb von finf Jahren nach
Eintragung der Gesellschaft in das Firmenbuch, allenfalls in
mehreren Tranchen, mit oder ohne Ausschluss des
Bezugsrechtes der bestehenden Aktiondre um den
Nennbetrag von bis zu EUR 300.000 auf EUR 1.300.000
(genehmigtes Kapital) durch Ausgabe neuer Stamm- oder
Vorzugsaktien mit oder ohne Stimmrecht im Nennbetrag von
je EUR 1.000 gegen Einlagen nicht unter dem Nennbetrag zu
erhdhen. Die Ausgabepreise von Stamm- und Vorzugsaktien
kénnen verschieden sein.

Mit Hauptversammlungsbeschluss Uber die 1. (erste) auBer-
ordentliche Hauptversammlung vom 27.09.2001 wurde
diese urspringliche Satzung vom 08.06.2001 geandert und
der Vorstand gem.

§ 169 AktG ermaéchtigt, das Grundkapital bis zum
10.07.2006 um bis zu EUR 372.000,- zu erhéhen.

Bilanzgewinn/Bilanzverlust
Der Bilanzverlust fir das Jahr 2001 belduft sich auf EUR
-377.908,32.
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NOTES TO THE BALANCE SHEET
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Untaxed reserves

Valuation reserve based on special depreciation

The allocation and the reversal of valuation reserves accor-
ding to the items under fixed assets are reported in the table
of changes in valuation reserves.

Provisions

Provisions for severance payments

Provisions for severance payments have been made accor-
ding the rules of the Expert Opinion applying the principles of
financial mathematics. The discount rate applied is 4% and
the assumed average retirement age of women is 60 and of
men 65.

Other provisions
Other provisions comprise the following items:

31-Dec-2001

EUR

Provisions for obligations to employees 23,544.00
Other provisions 28,635.00

Liabilities

The breakdown of liabilities pursuant to Art. 225 par. 6
Austrian Commercial Code and § 237 figure 1 a and b
Austrian Commercial Code is as follows:

Amounts owed to companies with which

the company is related by participating interests

The amount owed to companies with which the company is
related by participating interests is EUR 47,234.33.

Other liabilities
Other liabilities are reported in the balance sheet.

Liabilities arising from the use of fixed assets

not reported in the balance sheet

The total amount of financial liabilities arising from the use of
fixed assets not reported in the balance sheet for the subse-
quent five years is EUR 269,524, of which EUR 53,905 apply
to the next business year.

An amount of EUR 41,100 is attributable to obligations vis-a-
vis companies related through participating interests.



ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Unversteuerte Ricklagen

Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen
Die Zuweisung und die Aufldésung der Bewertungsreserve
entsprechend den Posten des Anlagever-modgens ist aus
dem Spiegel der Bewertungsreserve ersichtlich.

Ruckstellungen

Ruckstellung fiir Abfertigungen

Die Ruckstellung fur Abfertigungen wurden gemaB dem
Fachgutachten nach finanzmathematischen Grundséatzen
gebildet. Als Rechnungszinssatz werden 4 % verwendet,
wobei von einem durchschnittlichen Pensionsalter von 60
Jahren bei Frauen und 65 Jahren bei Mannern ausgegangen
wurde.

Sonstige Riickstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen bestehen aus folgenden
Positionen:

31.12.2001
EUR

Ruckstellungen far Verpflichtungen
gegeniber Arbeitnehmern 23.544,00
Sonstige Ruckstellungen 28.635,00

Verbindlichkeiten

Die Aufgliederung der Verbindlichkeiten gemaB § 225 Abs. 6
HGB und § 237 Z 1 a und b HGB stellt sich folgendermalBen
dar:

Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht

Die Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht betragen EUR 47.234,383.

Sonstige Verbindlichkeiten
Die sonstigen Verbindlichkeiten sind aus der Bilanz ersichtlich.

Verpflichtungen aus der Nutzung von in der

Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen

Der Gesamtbetrag der finanziellen Verpflichtungen aus der
Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sach-
anlagen fur die folgenden funf Jahre beléduft sich auf EUR
269.524, davon entfallen auf das nachste Geschéftsjahr
EUR 53.905.

Ein Betrag von EUR 41.100 entfallt auf Verpflichtungen
gegentber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht.
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EXPLANATIONS TO THE PROFIT AND LOSS ACCOUNT
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Personnel expenses
Personnel expenses amounted to EUR 196,004.01.

Depreciation of intangible assets and

tangible fixed assets

Scheduled depreciation in the year under review was EUR
61,316.37.

Other operating expenses

Taxes other than taxes on income and earnings

Taxes other than taxes on income and earnings amounted to
EUR 6,577.08 in the business year under review and com-
prise mainly shareholder taxes on the capital increase.

Other operating expenses
Other operating expenses amounted to EUR 131,935.21.

Operating result
Operating result was EUR -395,832.67.

Financial result
The financial result was EUR 24,128.39 in the business year
under review.

Taxes on income and earnings

The corporation tax for the business year under review was
EUR 544.00. This is the minimum amount due for corporati-
on tax.

Reversal of untaxed reserves
Reversal of valuation reserves based
on special depreciation
2001
EUR
Valuation reserve purs. Art. 13 Income Tax Act 1,886.35

Allocation to untaxed reserves
Allocation to valuation reserves based
on special depreciation
2001
EUR
Valuation reserve purs. Art. 13 Income Tax Act 1988 7,545.39

Net loss
The net loss for the business year under review was EUR
-377,908.32.



ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Personalaufwand
Der Personalaufwand betragt EUR 196.004,01.

Abschreibungen auf immaterielle
Vermégensgegenstande und Sachanlagen

Die planmaBigen Abschreibungen betragen im Geschéftsjahr
EUR 61.316,37.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Steuern, soweit nicht Steuern vom Einkommen oder Ertrag
Die nicht ertragsabhangigen Steuern beliefen sich im
Geschaftsjahr auf EUR 6.577,08 und beinhalten im wesentli-
chen die Gesellschaftsteuer fur die Kapitalerhdhung.

Ubrige betriebliche Aufwendungen
Die Ubrigen betrieblichen Aufwendungen betragen EUR
131.935,21.

Betriebsergebnis
Das Betriebsergebnis belduft sich auf EUR -395.832,67.

Finanzergebnis
Das finanzielle Ergebnis schlagt sich im Geschaftsjahr mit
EUR 24.128,39 nieder.

Steuern vom Einkommen und Ertrag
Die Korperschaftsteuerbelastung betragt im Geschéftsjahr
EUR 545,00. Das entspricht der Mindest-korperschaftsteuer.

Auflésung unversteuerter Riicklagen
Auflésung der Bewertungsreserve aufgrund
von Sonderabschreibungen

2001
EUR
Bewertungsreserve gem. § 13 EStG 1988 1.886,35
Zuweisung zu unversteuerten Riicklagen
Zuweisung zur Bewertungsreserve aufgrund
von Sonderabschreibungen
2001
EUR
Bewertungsreserve gem. § 13 EStG 1988 7.545,39

Bilanzverlust
Der Bilanzverlust des Geschéaftsjahres 2001 betragt EUR
-377.908,32.
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MISCELLANEOUS
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> The average number of employees
was 2; thereof 2 were salaried
employees and 0 wage earners.

> The management board consists of
the following persons:

Ludwig NieBen
Manfred Pinter

The exception rule according to Art.
241 par. 4 Austrian Commercial Code
has been applied.

The supervisory board
Erich Obersteiner
Chairman of the Supervisory Board

MHerbert Seidlmann
1st Vice-Chairman

Hansjoérg Tengg
2nd Vice-Chairman

Wolfgang Aubrunner
Pierre Aumont

Paul Reimeir

Peter Riedler

Hannes Takacs
Alexander Vojta
Alexander Schwarz

(as of 27 September 2001)
Stefan Zapotocky

(until 27 September 2001)

Exchange Commissioner

Dr. Dietrich Benda

Director at the Federal Ministry for
Economic Affairs and Labour

Deputy Exchange Commissioner
Mag. Dr. Michael Sachs

Director at the Federal Ministry for
Economic Affairs and Labour



SONSTIGE ANGABEN

> Die durchschnittliche Zahl der Arbeit-
nehmer betrug 2, davon 2 Angestellte
und O Arbeiter.

> Der Vorstand setzt sich aus folgen
den Personen zusammen:

Dr. Ludwig NieBen
DI Dr. Manfred Pinter

Von der Ausnahmebestimmung gem.
§ 241 Abs. 4 HGB wird Gebrauch
gemacht.

Der Aufsichtsrat
Dr. Erich Obersteiner
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Mag. Herbert Seidlmann
1. Stellvertreter des Vorsitzenden

Dipl.-Ing. Hansjérg Tengg
2. Stellvertreter des Vorsitzenden

Wolfgang Aubrunner
Dipl.-Ing. Pierre Aumont
Dr. Paul Reimeir

Dr. Peter Riedler

Hannes Takacs

Mag. Alexander Vojta
Mag. Alexander Schwarz
(ab 27.09.2001)

Dr. Stefan Zapotocky
(bis 27.09.2001)

Borsekommissar

Dr. Dietrich Benda

Ministerialrat im Bundesministerium fur
Wirtschaft und Arbeit

Borsekommissar-Stellvertreter

Mag. Dr. Michael Sachs
Ministerialrat im Bundesministerium flr
Wirtschaft und Arbeit
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LIST OF SHAREHOLDERS

As per 31 December 2001
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Shareholder Nominal value in euro in %
Wiener Bérse AG 400.000 32,26
Steirische Beteiligungsfinanzierungsges.m.b.H. 240.000 19,35
Energie Steiermark Holding AG 150.000 12,10
Qesterreichische Kontrollbank AG 100.000 8,06
Smart Technologies Management-Beratungs- und Beteiligungsges.m.b.H. 100.000 8,06
APT Power Trading GmbH 30.000 2,42
Energie AG Oberosterreich 30.000 2,42
Grazer Stadtwerke AG 30.000 2,42
KELAG-Ké&rntner Elektrizitats-AG 30.000 2,42
OMV Cogeneration GmbH 30.000 2,42
Steirische Wasserkraft- und Elektrizitats-AG 30.000 2,42
TIWAG-Tiroler Wasserkraftwerke AG 30.000 2,42
Vorarlberger Kraftwerke AG 30.000 2,42
Land Steiermark 10.000 0,81
TOTAL 1.240.000 100,00




AKTIONARSVERZEICHNIS

Stand: 31. Dezember 2001

Aktionar Nominale in Euro in %
Wiener Borse AG 400.000 32,26
Steirische Beteiligungsfinanzierungsges.m.b.H. 240.000 19,35
Energie Steiermark Holding AG 150.000 12,10
Qesterreichische Kontrollbank AG 100.000 8,06
Smart Technologies Management-Beratungs- und Beteiligungsges.m.b.H. 100.000 8,06
APT Power Trading GmbH 30.000 2,42
Energie AG Oberdsterreich 30.000 2,42
Grazer Stadtwerke AG 30.000 2,42
KELAG-Kérntner Elektrizitats-AG 30.000 2,42
OMV Cogeneration GmbH 30.000 2,42
Steirische Wasserkraft- und Elektrizitats-AG 30.000 2,42
TIWAG-Tiroler Wasserkraftwerke AG 30.000 2,42
Vorarlberger Kraftwerke AG 30.000 2,42
Land Steiermark 10.000 0,81
GESAMT 1.240.000 100,00
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REPORT OF THE MANAGEMENT BOARD
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The economic environment

Energy exchanges are major factors in the development of
liberalised energy markets. In the course of the liberalisation
of electricity markets in Europe, a number of electricity
exchanges were founded with varying features and trading
models. The Austrian electricity exchange was modelled
after the Scandinavian and German electricity exchanges.
EXAA is a regulated market for trading in energy products
derived from various sources of energy. In a first phase, day
ahead trading in electricity products has been set up with
daily auctions in which EXAA acts as the central counterpar-
ty who guarantees the financial fulfiiment of the trades con-
cluded.

The establishment of the company

The company was established on 8 June 2001 by the foun-
ding members Wiener Bérse, Smart Technologies, Oster-
reichische Kontrollbank, Province of Styria, Austrian
Powertrade, STEWEAG, Grazer Stadtwerke, Energie AG
Oberdsterreich, Kelag, Tiwag, VKW and OMV Cogeneration
GmbH with a share capital of 1 million euro. At the extraordi-
nary general meeting on 27 September 2001, the resolution
was passed to increase the share capital by EUR 240,000.
These shares were taken over by Steirische Beteiligungs-
finanzierungsges.m.b.H. who now holds a major share in
EXAA.

In the inception phase, the company's focus of activity was
on the following:

> Drafting the required rules and regulations for exchange
trading in electricity products as a supplement to the
General Terms and Conditions of Business of Wiener
Borse AG.

> Conclusion of the necessary service agreements,
especially for the provision of the software needed for
automated exchange trading.

> Contacts with future trading participants for the purpose
of negotiating an agreement on the planned models and
variants to be used.

> Provision of the infrastructure needed for the proper
business operation of EXAA.

The company moved into its new premises at Fischer von
Erlach-Gasse 1 in Graz at the beginning of October 2001. At
year-end 2001, EXAA employed three staff members and
one freelancer in addition to the members of the manage-
ment board. A further employee started work as of 1 January
2002.

As of October 2001, intensive talks were taken up with poten-
tial trading participants. As of mid-February 2002, a total of 19
letters of intent were signed with companies.A total of 39 elec-
tricity traders and 19 companies have taken part in EXAA trai-
ning seminars and have successfully passed the exchange
trader examination for electricity traders.

The spot market trading system was delivered by the com-
pany, smart technologies, at the end of December 2001 and
subjected to intensive testing in January 2002 by the market
control department of EXAA. As of February 2002, the tests
were extended to include the system for the financial clearing
of trades operated by Oesterreichische Kontrollbank. With
the start of trading simulation on 14 February 2002, 18 tra-
ding participants actively took part in the test runs.

After the completion of the simulation, exchange trading
started on 21 March 2002 with 13 trading participants admit-
ted as members to the exchange. On this first day of trading,
the volume of power traded was 1,997 MWh (single count).



LAGEBERICHT

Das wirtschaftliche Umfeld

Energiebdrsen sind ein wesentlicher Faktor in den liberali-
sierten Energiemarkten. Im Zuge der Liberalisierung der
Strommarkte in Europa wurden schon eine Reihe von
Strombdrsen gegriindet, wobei die Auspréagungen und die
Handelsmodelle dieser Bdrsen durchaus unterschiedlich
sind. Vorbild fur die Einrichtung der &sterreichischen
Strombdrse waren insbesondere die skandinavische und die
deutschen Strombdrsen.

Die EXAA ist als regulierter Handelsplatz fur den Handel mit
Energieprodukten verschiedener Energietrager konzipiert. Im
ersten Schritt wird der Day-Ahead Handel mit
Stromprodukten mittels einer taglichen Auktion abgewickelt,
bei der die EXAA als Central Counterparty die Garantie fUr
die finanzielle ErflUllung der zustande gekommenen
Geschéafte Ubernimmt.

Der Aufbau des Unternehmens

Die Gesellschaft wurde am 8. Juni 2001 von den
Grindungsmitgliedern Wiener Borse, Smart Technologies,
Osterreichische Kontrollbank, Land Steiermark, Austrian
Powertrade, STEWEAG, Grazer Stadtwerke, Energie AG
Oberosterreich, Kelag, Tiwag, VKW und OMV Cogeneration
GmbH mit einem Grundkapital von 1 Million Euro gegriindet.
In einer auBerordentlichen Hauptversammlung am 27.
September 2001 wurde eine Erhéhung des Grundkapitals um
240.000,- Euro beschlossen. Diese Aktien wurden von der
Steirischen Beteiligungsfinanzierungsges.m.b.H. tbernom-
men, die damit einen wesentlichen Anteil an der EXAA haélt.
In der Aufbauphase war die Gesellschaft insbesondere mit
folgenden Schwerpunktthemen beschéftigt:

> Ausarbeitung des fir den Bodrsehandel mit Strom-
produkten notwendigen regulatorischen Rahmens als
Erganzung zu den allgemeinen Geschaftsbedingungen
der Wiener Borse.

> Abschluss der notwendigen Dienstleistungsvertrage,
insbesondere zur Bereitstellung der fUr den automati-
sierten Bdrsenhandel notwendigen Softwareprogramme.

> Kontaktaufnahme mit den kunftigen Handelsteilnehmern
und Abstimmung der geplanten Modelle und Varianten
mit diesen Handelsteilnehmern.

> Bereitstellung der fir den ordentlichen Geschéftsbetrieb
der EXAA notwendigen Infrastruktur.

Die Burordumlichkeiten in der Fischer von Erlach-Gasse 1 in
Graz konnten Anfang Oktober 2001 bezogen werden. Zum
Jahresende 2001 beschaftigte die EXAA neben zwei
Vorstandsmitgliedern 3 Angestellte und 1 Mitarbeiter mit
einem freien Dienstvertrag. Am 1. 1. 2002 wurde ein weiterer
Mitarbeiter eingestellt.

Ab Oktober 2001 begannen intensive Gesprache mit interes-
sierten Handelsteilnehmern. Bis Mitte Februar 2002 wurden
mit 19 Unternehmen Letters of Intend abgeschlossen.

39 Stromhandler aus 19 Unternehmen haben bislang an den
Schulungen der EXAA teilgenommen und die Borseprifung
als Stromhéandler erfolgreich abgeschlossen.

Das Spothandelssystem wurde von der Fa. smart technolo-
gies Ende Dezember 2001 geliefert und im Janner 2002 von
der Marktsteuerung der EXAA intensiv getestet. Anfang
Februar konnten die Tests auf das System fir das finanzielle
Clearing, welches von der Oesterreichischen Kontrollbank
geliefert wird, ausgeweitet werden. Mit Beginn der
Handelssimulation am 14. 2. 2002 haben sich 18 Handels-
teilnehmer aktiv an den Tests beteiligt.

Nach Abschluss der Simulation konnte der Bodrsehandel
dann am 21. 3. 2002 mit 13 zugelassenen Handels-
teilnehmern begonnen werden. An diesem 1. Handelstag
wurden 1.997 MWh (Einfachz&hlung) umgesetzt.

25



REPORT OF THE MANAGEMENT BOARD

Net income 2001

No net income was attained in the first (short) business year.
The balance sheet reports capitalised start-up costs amoun-
ting to EUR 209,324.32, capital expenditure for data proces-
sing software of EUR 7,000 for the provision of the trading
and clearing software amounting to EUR 270,810.80 as well
as an amount of EURO 68,210.68 for office furnishings and
equipment. Current assets including cash in hand of EUR
1,166,128.25 amount to EUR 1,032,995.31. This results in
total assets reported of EUR 1,721,645.18.

Personnel expenses of EUR 196,004.01, depreciation of
start-up costs, office equipment and furnishings, and low-
value goods of EUR 61,316.37, other operating expenses of
EUR 138,512.29, a positive financial result of EUR 24,128.39
and a corporation tax of EUR 545 resulted in a loss for year
of EUR 372,249.28.

AUDIT OPINION

Outlook

Based on the high interest expressed by Austrian and inter-
national electricity traders in EXAA’'s products, we expect to
meet our projected figures for spot market trading in electri-
city, and might even surpass them.

As another new field of business this year, EXAA plans to
launch trading in small hydropower plant certificates as defi-
ned by the Austrian Electricity Industry and Organisation Act.
Furthermore, it is feasible that spot market trading in gas
products will be launched at the end of 2002.

Graz, 26 March 2002
EXAA Abwicklungsstelle flr Energieprodukte AG

The Management Board
Ludwig NieBen pers. signed Manfred Pinter pers. signed
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After having completed a thorough audit of the annual
accounts, we hereby award the unqualified audit opinion
given below to the unabbreviated German version of the
Financial Statements for the year ended on 31 December
2001of EXAA Abwicklungsstelle flr Energieprodukte AG
Graz in which a loss for the year of EUR -377,908.32 and
total assets of EUR 1,721,645.18 based on the bookkeeping
have been reported.

"After having conducted our due audit of the Financial
Statements, we hereby certify that they are in compliance
with statutory requirements. The financial statements present
a true and fair view of the company's assets, liabilities, finan-
cial position and profit or loss in conformity with generally
accepted accounting principles in Austria. The Report of the
Management Board is consistent with the Financial
Statements."

Dr. Binder & Co
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H.

Josef Binder
Certified Public Accountant and Tax Advisor

Ulrike Kopp-Pichler
Certified Public Accountant and Tax Advisor

Graz, on 16 April 2002



LAGEBERICHT

Jahresergebnis 2001

Im 1. (Rumpf-)Geschéaftsjahr wurden noch keine Ertrage
erwirtschaftet. Die Bilanz weist aktivierte Ingangsetzungs-
aufwendungen in Hoéhe von EURO 209.324,32, einen
Investitionsaufwand fur Datenverarbeitungsprogramme in
Hohe von EURO 7.000,- fur die Bereitstellung der Handels-
und Abwicklungssoftware in Héhe von EURO 270.810,80
sowie fur Buroausstattung in Héhe von EURO 68.210,68
aus. Das Umlaufvermdgen betrégt einschlieBlich eines
Kassenbestandes in Héhe von EURO 1.032.995,31 EURO
1.166.128,25. Damit ergibt sich insgesamt eine ausgewiese-
ne Bilanzsumme in Ho6he von EURO 1.721.645,18.
Aufgrund des Personalaufwandes in der Hohe von EURO
196.004,01, Abschreibungen fir Ingangsetzungsauf-
wendungen, Geschéftsausstattung und geringfligige Wirt-
schaftsglter in Hohe von EURO 61.316,37, sonstiger betrieb-
licher Aufwendungen in Hohe von EURO 138.512,29 sowie
einem positiven Finanzergebnis in Hohe von EURO 24.128,39
und Korperschaftssteuer in Hohe von EURO 545,- ergibt sich
ein Jahresfehlbetrag in Hohe von EURO 372.249,28.

BESTATIGUNGSVERMERK

Ausblick

Das groBe Interesse der Gsterreichischen und internationalen
Stromhandler an den Produkten der EXAA lasst erwarten,
dass die Planungsvorgaben des Spotmarktgeschaftes mit
elektrischem Strom mindestens erreicht werden.

Als nachstes neues Geschaftsfeld in diesem Jahr plant die
EXAA, den Handel mit Kleinwasserkraftwerkszertifikaten im
Sinne des &sterreichischen Elektrizitatswirtschafts- und
Organisationsgesetzes aufzunehmen. Weiters erscheint die
Aufnahme des Spotmarkthandels flir Gasprodukte als
Energietrager gegen Jahresende 2002 mdaglich.

Graz, 26.3.2002
EXAA Abwicklungsstelle fir Energieprodukte AG

Der Vorstand

Dr. Ludwig NieBen e.h. Dr. Manfred Pinter e.h.

Auf Grund unseres Prifungsergebnisses erteilen wir fir den
ungekdirzten, deutschsprachigen JahresabschluB zum 31.
Dezember 2001 der EXAA Abwicklungsstelle flr Energie-
produkte AG Graz mit einem Jahresverlust von Euro
—-377.908,32 und einer Bilanzsumme von Euro 1.721.645,18
und die zugrundeliegende Buchfliihrung den nachstehenden
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk:

,Die Buchfihrung und der JahresabschluB entsprechen
nach unserer pflichtgemaBen Prifung den gesetzlichen Vor-
schriften. Der JahresabschluB vermittelt unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsgeméaBer Buchflhrung ein mog-
lichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im
Einklang mit dem JahresabschluB3.”

Dr. Binder & Co
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H.

Dr. Josef Binder
Wirtschaftsprifer und Steuerberater

Dr. Ulrike Kopp-Pichler
Wirtschaftsprifer und Steuerberater

Graz, am 16. April 2002
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REPORT OF THE SUPERVISORY BOARD
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The Supervisory Board has monitored and approved the
management activities of the Management Board in the
business year 2001 within the scope of regular meetings at
which the Management Board has reported on its activities
and through regular personal talks with the members of the
Management Board. The Management Board has reported
regularly on the course of business and the situation of the
company.

The Financial Statements and the Report of the Management
Board have been audited by Dr. Binder & Co,
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
m.b.H. The final result of the audit has not given rise to any
reservations and has therefore been given an unqualified
audit opinion.

The Committee established pursuant to Article 92 par. 4
Austrian Stock Corporation Act for the purpose of auditing
and preparing the Financial Statements has complied with its
obligations and met on 8 May 2002.

The final result of the audit of the Financial Statements con-
ducted by the Supervisory Board in accordance with Article

96 Austrian Stock Corporation Act, the proposal for the dis-
tribution of the net loss reported in the Financial Statements
for the year ended on 31 December 2001 by the Manage-
ment Board pursuant to Article 126 Austrian Stock
Corporation Act, and the Report of the Management Board
drawn up pursuant to Article 243 Commercial code have not
given rise to any reservations.

The Supervisory Board approved the Financial Statements at
its meeting of 8 May 2002 by virtue of which these are here-
by ratified in accordance with Article 125 par. 2 Austrian
Stock Corporation Act.

Graz, 8 May 2002

Supervisory Board of EXAA AG

Erich Obersteiner
Chairman of the Supervisory Board



BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2001 auf Grund der in
den Sitzungen vom Vorstand erstatteten Berichte sowie
durch wiederholte personliche FUhlungnahme die Ge-
schéftsfUhrung Uberwacht und deren MaBnahmen gutge-
heiBen. Der Vorstand hat regelmaBig Uber den Gang der
Geschafte und die Lage der Gesellschaft berichtet.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht wurden durch Dr.
Binder & Co, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungs-
gesellschaft m.b.H., geprUft. Die Prlfung hat nach ihrem
abschlieBenden Ergebnis zu Beanstandungen keinen Anlass
gegeben, sodass der uneingeschréankte Bestatigungs-
vermerk erteilt wurde.

Der gemaB § 92 Abs. 4 Aktiengesetz zur Prifung und
Vorbereitung der Feststellung des Jahresabschlusses vom
Aufsichtsrat zu bestellende Ausschuss hat seine Aufgaben
wahrgenommen und am 8. Mai 2002 getagt.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat
gemaB § 96 Aktiengesetz vorgenommen Prifung des

Jahresabschlusses, des gemaB § 126 Aktiengesetz vom
Vorstand vorgelegten Vorschlages Uber die Verwendung des
im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2001 ausgewiese-
nen Bilanzverlustes und des gemaB § 243 HGB vom
Vorstand aufgestellten Lageberichtes ist kein Anlass zu
Beanstandungen gegeben.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss in seiner Sitzung
vom 8. Mai 2002 gebilligt, der damit gemaB § 125 Abs. 2
Aktiengesetz festgestellt ist.

Graz, am 8. Mai 2002

Der Aufsichtsrat der EXAA AG

Dr. Erich Obersteiner
Vorsitzender des Aufsichtsrates
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PROFIT DISTRIBUTION PROPOSAL

Proposal for the distribution of the net loss reported in the
Financial Statements for the year ended on 31 December
2001 by the Management Board of EXAA AG.

The Management Board of EXAA AG proposes to carry the

net loss of EUR 377,908.32 (three hundred seventy-seven
thousand nine hundred and eight point thirty-two euros )

30

reported in the Financial Statements for the year ended on
31 December 2001 forward into the next accounting year.

Graz, 17 April 2002

Management Board



GEWINNVERTEILUNGSVORSCHLAG

Vorschlag des Vorstandes der EXAA AG fiir die Verwendung
des im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2001 ausgewie-
senen Bilanzverlustes.

Der Vorstand der EXAA AG unterbreitet den Vorschlag, den
im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2001 ausgewiese-
nen Bilanzverlust in Héhe von Euro 377.908,32 (Euro

Dreihundertsiebenundsiebzigtausendneunhundertacht-
Komma-ZweiunddreiBig) auf neue Rechnung vorzutragen.

Graz, am 17. April 2002

Der Vorstand
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